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SCO-PAK S.A.
Opinia niezaleinege bieglego rewldenta

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SCO-PAK S.A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqdu

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego SCO-PAK S.A. zsiedzibg
w Warszawie, ul. Prosta 28, na kiére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym, rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku, oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za przediozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spotki. Zarzgd oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby zalgczone sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnodci Spélki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzeénia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdZniejszymi zmianami),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie opinii o tym,
czy jest ono zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majatkows i finansows,
jak_tez wynik finansowy badanej Spolki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego

sporzadzenia sy prowadzone prawidlowo,
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Radg Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnodé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnodei badanie
obgjmowalo sprawdzenie poprawnosei zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego,

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej Spolki na dzieh 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,
b) zostalo sporzgdzone, zgodnie z okreslonymi w powolanej wyzej ustawie o rachunkowosci
zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,
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c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dzialalnodei jednostki jest kompletne wrozumieniu arf. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowoséci a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
4 z nim zgodne.

W imieniu Misters Audytor Spéltka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40

Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 63

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Bozena Pawlowska-Krawezyk Barbara Misterska - Dragan
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Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581
W imieniu
Misters Audytor Spélka z o.0.

Warszawa, dnia 15 maja 2012 roku.
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SCO-PAK SA.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

Czesé ogolna raportu

L.

Informacje wstepne

Ninicjsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 13 grudnia 2011 roku,
zawartej pomigdzy SCO-PAK S.A, a firma Misters Audytor Sp. z 0.0. mieszezgey sig¢
w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40, Powyzszg umoweg zawarto na podstawie Uchwaly Rady
Nadzorczej nr 24/2011 z dnia 25 listopada 2011 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta do
badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2011.

Misters Audytor Sp. z o.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowsg Izbg Bieglych
Rewidentéw liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 63.

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujgce:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywéw wykazuje sume 109 596 854,52 zlotych;
(slownie: sto dziewigé miliondw pigéset dziewigédziesigl sze$é fysigey osiemset pigldziesigl
czlery zlotych i 52/100)

3) rachunck zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujgcy zysk netto w kwocie 780 854,51 zlotych;
(slowenie: siedemset osiemdziesigi Iysigcy osiemsel pigtdziesigi cziery zlotych i 51/100)

4) rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku, wykazujacy zwigkszenie srodkéw pienigznych o kwotg 7 008 066,47 zlotych;
(slownie: siedem miliondw osiem tysigey szedédziesiqt szesé zlotych i 47/100);

5) zestawienic zmian w kapitale wlasnym wykazujgce wazrost kapitalu wlasnego

okwote-1-427-949;51-zlotych;
(slownie: jedenascie miliondw czterysta dwadziescia siedem tysigcy dziewigcset czterdziesci
dziewigé zlotych i 51/100);

6) dodatkowe informacje i objadnienia

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiggows za okres od 1 styczaia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzgdzono.

Do sprawozdania finansowego zalgczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok
obrotowy 2011.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci.

Zarzad Spoiki zlozyl w dniu 15 maja 2012 roku oéwiadezenie o kompletnosei, rzetelnosci
i zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzef,
wplywajacych w sposéb znaczacy na wielkosé danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostgpnita wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i ofwiadczenia, niezbedne dla potrzeb
weryflikacji przedlozonego sprawozdania finansowego.
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za okres obrotowy od 1.01.2011 vokn do 31122011 roku

IL.

Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niczalezna od badanej Spélki a zakres planowanych i wykonanych
prac nie zostal w zaden sposob ograniczony. Szezegblowosé przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego wynika ze sporzgdzonej i przechowywanej w siedzibie badajgcego
dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita Bozena Pawlowska-Krawezyk, biegly
rewident nrew. 11702, Badanie wykonano w siedzibie Spolki, tj. w Cheimie, przy
ul. Wojstawickiej 7, wokresie od 21 marca do 15 maja 2012 roku. Biegly rewident jest
niezalezny od Spolki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

Nierozlaczng czeécia ninigjszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
koficzaey sig w dniu 31 grudnia 2011 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnosci Spolki

SCO-PAK S.A., zwana dalej Spolka, prowadzi swojg dzialalno$é w oparciu o statut Spotki
i Kodeks Spolek Handlowych. Siedziba Spétki micéei sig w Warszawie, przy ul. Proste] 28.

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed notariuszem Krzysztofem
Borawskim w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, w dniu 27 sierpnia 2010 roku (rep.
11047/2010). Spolka powstala z przeksztalcenia Spotki SCO-PAK spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia na podstawie uchwaly Nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoinikow
7 dnia 27 sierpnia 2010 roku.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, X1 Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 06 pazdziernika 2010 roku, Spotka zostala wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000367265. Ostatniego aktualnego wpisu do
Krajowego Rejestru Sadowego dokonano w dniu 19 sierpnia 2011 roku.

Spélka posiada potwierdzony przez Drugl Mazowieeki Urzgd ~Skarbowy mimnser fdentyfikacji—————

podatkowej NIP: 563-15-88-270 oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON: 110150964.
W dnin 24 kwietnia 2004 roku Spdlka zostata zarejestrowana jako podatnik VAT UE.

W badanym okresie, przedmiot dzialalnosei Spotki byl zgodny z wypisem z KRS
i (wg Polskicj Klasyfikacji Dzialalnosci) obejmowal giGwiie:

- produkeje masy widknistej, papieru i tektury (PKD 17.1}

- produkeje wyrobdw z papieru i tektury (PKD 17.2)

- dzialalno$é ustugowg w zakresie wynajmu pomieszezet (PKD 77)

- dzialalnodé zwiazana ze zbicraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpaddw;
odzysk surowcow (PKD 38)

Kapital podstawowy Spotki wedlug stanu na dziei 31 grudnia 2011 roku wynosi
11 837 500 zlotych i dzielif sig na 47 350 000 akgji o wartosci nominalnej 0,25 zI kazda. Na dzien
bilansowy warto$é kapitatu wlasnego wynosita 39 004 688,91 zlotych.

Misters Audytor Sp. z 0.0 3
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SCO-PAK S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

W dniu 31.12.2011 roku akcje Spétki byly objete w calosei przez:

Strukfura wlascicielska Wartos¢ akeji
przypadajaca na
ilo&é akeji wartos¢ akcji jednego wspdlnika
1 s 3 42X3
Akcje serii A objele przez PRESCOTT S.A. 10 426 000,00 0,25 2 606 500,00
Akcje zwykle serii B na okaziciela 32 374 000,00 0,25 8 093 500,00
Akcje zwykle serii C zdematerializowane 4 550 000,00 0,25 1 137 500,00
| Razem I 47 350 000,00 11 837 500,00

Akcje serii A sy uprzywilejowane — jedna akcja daje prawo dwdch glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

Glownym akcjonariuszem jest PRESCOTT Spdlka Akceyjna z siedziba w Chelmie, ktéra jest
whascicielem 19376 000 akcji. Stanowig one lacznie 40,92% udzialu w kapitale zakladowym
SCO-PAK S.A. i 51,58% w ogblnej liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu,

Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.
W oktesic od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku w skiad Zarzadu wehodzili:

Nazwisko i imig
Grzegorz Pleskot

Funkgja
Prezes Zarzadu

Data powolania
27.08.2010

W dniu 18 kwietnia 2011 roku Zarzad udzielil prokury samoistnej Macigjowi Pleskot.

Do dnia zakoficzenia badania sklad Zarzadu nie vlegl zmianie.

Skiad-Rady-Nadzorczej- Spélkiw. 2011 roku przedstawial sig nastgpujaco:

Nazwisko i imi¢ Funkcja Data Data
powolania rezygnacii

Kotakowski Stefan Przewodniczacy 27.08.2010

Pleskot Tadeusz Michat Wiceprzewodniczgey 27.08.2010

Kazicczko Aneta Bernardeta Sekretarz 27.08.2010

Pleskot Ewa Czionek 27.08.2010

Pleskot Maciej Czionek 27.08.2010 18.04.2011

Olszak Marian Czlonek 28.06.2011

Do dnia zakonczenia badania sklad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

9. Przecigtne zatrudnienie w Spélce w roku 2011 wyniosto 217 etatu. Stan zatrudnienia na

31.12,2011 roku wynidst 233 osoby.

10. W roku 2011 w Spélce nie byly przeprowadzone kontrole zewngtrzne,

11. SCO-PAK S.A. jest spolkg zalezng od PRESCOTT S.A., ktéra posiada ponad 50% gloséw na

Walnym Zgromadzeniu. Spotka dominujgca PRESCOTT S.A. nie sporzgdza sprawozdania
skansolidowanego.
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Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2010 roku zostalo
zbadane przez podmiot uprawniony Misters Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Stepinskiej 22/30, wpisany na listg KIBR pod nr 63. Sprawozdanie Spétki uzyskato opinig bez
zastrzezel.

Dzialalnosé Spétki w 2010 roku zamkneta sig stratg netto w kwocie 3 158 588,40 zlotych.

W dniu 28 czerwea 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki uchwalg nr 4 zatwierdzito
sprawozdanie finansowe za 2011 rok oraz uchwalg nr 7 zdecydowalo o pokryciu straty netto
z zyskéw Spotki z przyszlych okreséw.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zloZone w Sgdzie Rejonowym
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 08 lipca 2011
roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 201, poz. 1084 z dnia {6 stycznia 2012 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2010 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
roku 2011,

Celem badania sprawozdania finansowego za 2011 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, ozy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspekiach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacjg majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy badanej Spotki.

Sprawozdanic finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Spoiki.
Oznacza to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialno$¢ za prawidlowosé sporzadzenia przedioZonego do
badania sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Sp. z o.0. 5
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SCO-PAK S.4.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

Wybrane wskazniki finansowe

Dla rachunku zyskow i strat w wersji poréwnawczej
(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

A

FREKTYWNOSCDZIALALNOSCL . | |

201 |

2010

2000

Rentowno$é podstawowej dzialalnosei

wynik na sprzedazy x 100

Przychody ze sprzedazy produktéw, materialéw i iowaréw

%

9,45

-6,89

1,23

Rentownoéé majatku (ROA)

wynik finansowy nefto x 100

dredni stan aktywéw

Ya

0,39

-5,03

0,69

Rentowno$¢ kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100

$redni stan kapitalu wlasnego

%

2,35

-13,61

2,19

Rentownoié netto sprzedazy (ROS)

wynik finansowy netto x 100

Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatow i towaréw

%

1,44

-9,13

1,64

Rentownoéé brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100

Przychody ze sprzedazy produktéw, materialéw i towardw

%

4,05

-11,23

2,46

Szybkoéé obrotu naleznodei

Sredni stan naleznoéei z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

Przychody ze sprzedazy produktéw, materialow i towardw

dni

59

71

53

Szybloéé obrotu zapasow

Srediil stan Zapaséw X 360 dni

koszty operac.-zmiana stanu prod -koszt wytw.na wi.potrzeby

dni

60

36

30

Szybko$é obrotu zebowigzai

$redni stan zobowigzad z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

koszty operac.-zmiana stanu prod.-koszt wytw.na wi.potrzeby

dni

79

134

117

FINANSOWANIE

Wskaznik zadluZenia

zobowiazania ogdlem x 100

Aktywa

%

64,41

58,22

68,38

Wskaznik zadluZzenia diugoterminowego

zobowiazania diugoterminowe x 100

Aktywa

%

43,52

22,28

28,73

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

zobowigzania ogdlem x 100

kapital wlasny

%

180,98

139,36

216,22

Wshkaznik zadluZenia diugoterminowego kapitalu
wlasnego

zobowigzania diugoterminowe x 100

kapital wlasny

%

122,27

53,33

90,85

Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitalem whasnym

Misters Audyior Sp. z 0.0,



SCO-PAK S.4.

Rapori z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 rokn

kapital wlasny x 100
51,63 51,67 38,38
Aktywa trwale %
2011 2010 2009
Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitalem stalym
(kapital wlasny + zobowigzania dlugeterminowe) x 100 114,76 7923 7325
aktywa frwale %
Plynnosé 1
akb:wa o‘brotowe ogélc.am 1,61 0,55 0.44
zobowigzania krétkoterminowe
Plynno§é II
aktywa ?bt'ot?\ve ogdlem -.zapasy 1,09 0.32 0.36
zobowigzania krétkoterminowe
Plynnoéé 11T
aktywa obrotox.ve oglclem - zapas?' — naleznoéci 0,47 0,01 0,02
zobowigzania krétkoterminowe

Misters Audytor Sp. z o.0.
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SCO-PAK S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 101,201 1 roku do 31.12.2011 roku

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuacj¢ majatkowsg Spolki

Wslazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci ulegly poprawie w odniesieniu do roku 2010, co wynika z osiggnigcia przez
Spotke zysku ze sprzedazy w wysokodei 5 128 737,35 zlotych. W zwigzku z wypracowanym przez
Spolke na dzie 31.12.2011 roku zyskiem netio w wysokoéci 780 854,51 zlotych, wskazniki
rentownoscei majatku (ROA), rentownodci kapitaléw wlasnych (ROE), oraz rentownofci netto i brutto
sprzedazy wykazujg wartodci dodatnie.

Wskazniki rotacji
Na dziefi 31.12.2011 roku okres odzyskiwania przez Spélke naleznosei wynidst 59 dni i ulegl

skrdceniu o 12 dni w poréwnaniu do roku 2010. Cykl rotacji zapaséw wydluzyt sig o 24 dni i wynidst
60 dni. Cykl rotacji zobowigzati skrécit si¢ o 55 dni i wyniost 79 dni.

Stopa zadluzenia
W badanym roku wskaznik ogélnego zadluzenia Spétki przyjat wartod¢ 64,41 % i jest o 6,19 punktow

procentowych wyzszy niz w roku poprzednim. Kapital staly pokryl majatek trwaly
w 114,76 % i wskaznik ten jest wyzszy o 35,53 punkt6éw procentowych w poréwaaniu do roku 2010.

Wskazniki plynnosci

v W skeazniki-plynnogei-1;-11-i-1il-stopnia-poprawily-sig-i- osiggngly-odpowiednio-wartosci- 1,6 1;-1,09;

0,47.

Misters Audytor Sp. z o.0. 12



SCO-PAK S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
zat okres obrotowy od 1.01.201] roku do 31.12.2011 roku

Czesé szezegofowa raportu

Prawidlowo§¢ stosowanego systemu ksiggowosei i powigzanego z nim systemu kontroli
wewngtrznej

System ksi¢gowoSci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosei z dnia 29 wrzednia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) Spolka posiada
aktualng dokumentacje opisujgeg przyjete zasady (polityke) rachunkowodci. Zasady te zostaly
wprowadzone zarzgdzeniem Zarzadu Spéiki nr 1/2010 z dnia 02 styczuia 2010 roku.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spoélki, za pomocg informatycznego systemu
finansowego, dzialajgcego w oparciu o system operacyjny do dnia 22 kwietnia 2012 roku:
Sage Symfonia Finanse i Ksiggowo$é 2010.1.a, od 23 kwietnia 2012 w oparciu o systein
operacyjny: Sage Forte Finanse i Ksiggowos¢ 2012.a

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu ksiggowosci
i powigzanego z nim systemu konfroli wewngtrzngj. Ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowosé dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowoéé prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadno$¢ i cigglodé stosowanych zasad rachunkowosci,

- powigzanie danych wynikajgcych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania ﬁnansowego

‘"““‘“‘”“”"‘W"““““‘mm""“”pf“éﬁrowz’idzen‘ré“n ozticzenicwynikéw inwentaryzacji, """

- sprawnoéé dzialania kontroli wewngtrznej.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnodci poszezegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, Ze system ksiggowosci i dzialajacy
w powigzaniu z nim system koniroli wewngirznej mozna uznaé za prawidlowy, spelniajgcy
wymogi art. 24 ustawy o rachunkowosci, Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemow,

Kontrola wewngtrzna

System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalng, wykonywana przez upowaznicnych
pracownikow Spéiki. Obee dowody ksiggowe (faktury zewnegtrzne) sg ujmowane w ksiggach
rachunkowych Spolki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrolg
merytoryczag i formalno-rachunkows.

Misters Audytor Sp. z o.0. 13
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SCO-PAK S.A.
Raport z badania sprawoezdania finansowego
za okres obrotowy ad 1.01.201 1 roku do 31.12.2011 roku

Inwentaryzacja

W okresie objetym badaniem, Spélka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzila inwentaryzacjg aktywow i pasywdw oraz rozliczyla i ujela w ksiggach wyniki
tej inwentaryzacji.

Drogg spisu z natury, ustalono stan nastgpujgeych skladnikéw majgtku:
e zapasow magazynowych materialdw i wyrobdw gotowych na dzien 31.12.2011 r.
¢ S$rodkéw pienigznych w kasie na dzien 31.12.2011 r.

Drogg uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami Zrédtowymi uzgodniono

stan:

e $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2011 r,
¢ kredytow bankowych na dzien 31.12.2011 r.
s naleznodei na dzieti 31.12.2011 r.

Biegly rewident nie obserwowal spisu z natury, gdyz umowa na badanie sprawozdania
finansowego zostala zawarta 19 marca 2012 roku. Zastosowal inne procedury, kidre daly
wystarczajgee zapewnienie istnienia zapasow.

Droga poréwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostatych pozycji aktywéw i pasywow na dziefi 31.12.2011 roku.

II. Informacje o nicktérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale — w kwocie 67 715 768,23 ziotych stanowig 61,7 % sumy bilansowej.
W roku 2011 warto$é netto rzeczowego majatku trwalego w stosunku do roku poprzedniego ulegia
zwiekszeniu o 19 408 238,57 z1. W badanym roku Spolka dokonata modernizacji $rodkéw trwatych
w grupie urzgdzenia techniczne i maszyny w kwocie 10021 362,14 zlotych, w grupie budynki
i budowle w wysokosci 1391 595,84 zlotych, W 2011 roku Spotka dokonata transakeji sprzedazy
érodka trwalego w grupie budynki i budowle. Jednoczednie przyjela ten Srodek trwaly do uzytkowania
na podstawie umowy leasingu zwrotnego.

Naleznoéci krétkoterminowe — w kwocie 13 128 662,86 zlotych stanowia 12 % sumy bilansowej
i sa wyisze o 88,10% w stosunku do roku poprzedniego. Sg to gléwnie naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, ktérych warto$é netto na dzien bilansowy wyniosta 11 428 609,26 zlotych. W roku badanym
Spotka dokonata analizy naleznosci przeterminowanych i utworzyla odpisy aktvalizujgce w kwocie
14 055,66 ztotych.

Kapital wlasny — w kwocie 39004 688,91 zlotych stanowi 35,6 % sumy bilansowej. W roku
badanym wzrost o 11 427 949,51 ztotych w wyniku przeprowadzenia prywatnej subskrypeji akeji serii
C przeznaczonych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gieldg Papierdw
Wartosciowych S.A. w Warszawie pod nazwg NewConnect, z czego kwota 1 137 500 zlotych
podwyzszyla kapital zakladowy. Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng, po
pomniejszeniu o 1436 375 zlotych kosztow podwyzszenia kapitatu - w kwocie 9 938 625 zlotych -
zasilita kapital zapasowy.

Zobowigzania dlugoterminowe — w kwocie 40 288 516,08 zlotych stanowia 36,8% sumy bilansowej
i wazrosly o 177,29 % w stosunku do roku poprzedniego. Sg to giéwnie zobowigzania z tytulu
przeprowadzonej w 2011 roku emisji obligacji dwuletnich serii A i serii B notowanych na rynku

Misters Audytor Sp. z 0.0. 14



SCO-PAK S.4.
Raport z badania sprawezdania finansowego
zq okres abrotowy od 1.05.2011 voku do 31.12.2011 roku

Catalyst o wartoéei 29 514 000 zlotych. Termin ich wykupu przypadnie w 2013 roku. W pozycji inne
zobowigzania finansowe w kwocie 10 774 516,08 zlotych wykazane zostaly zobowigzania wynikajgce
7 umbw leasingowych wymagalne w latach 2013 — 2020.

Zobowigzania krotkoterminowe — w kwocie 20076 519,27 zlotych stanowig 18,3 % sumy
bilansowej. Najwicksza pozycig sg zobowigzania z tytulu dostaw i usfug w kwociec 9 853 374,73
Zotych. W pozycji zobowigzaii publicznoprawnych zostala ujeta kwota 782 373 ziotych z tytulu
korekt deklaracji podatku VAT za lata 2008, 2009 i 2010 wraz z odsetkami na dziefi bilansowy.

Fundusz specjalny — w zwiazku z rezygnacjg Spolki z dniem 01 styczaia 2011 roku ze statusu
zakiadu pracy chronionej jednostka zobowigzana jest przestrzega¢ art. 33 ust. 7b ustawy o rehabilitacji
zawodowej i spolecznej oraz o zatrudnianiu oséb niepelnosprawnych z dnia 27 sierpnia 1997 roku.
Na Spélce cigzy obowigzek utrzymywania proporcji zatrudnionych oséb niepelnosprawnych do
zatrudnionych ogoélem na poziomie nie mnigjszym niz 25 % przez 5 lat. Na dzieit 31.12.2011 roku
stosunek ten wynidst 26,5 %. Jezeli Spétka nie spelni powyiszego obowigzku, zmuszona bgdzie do
zwrotu niewykorzystanych érodkéw funduszu zgodnie z art. 33 ust. 7 powyzszej ustawy. Na dziett
bitansowy $rodki funduszu wynoszg 2 190 228,16 zt. Nie sy zdeponowane na wyodrgbnionym
rachunku bankowym.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego zwigkszyly sig
066,41 % i osiagnely wartosé 61 770 464,59 zlotych. Spolka uzyskuje przychody gléwnie z tytutu
sprzedazy papieru, tektury i wyrobéw z tektury wytworzonych we wiasnym zakresie. Przychody
i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z zachowaniemn zasady memorialu
i wspohmiernoset.

Pozostale przychody operacyjne, jak i pozostale koszty operacyjue - w pordwnaniu do roku
poprzedniego wzrosty ponad 10-krotnie. W przewazajgcej czgéei jest to odzwierciedlenie transakeji
leasingn zwrotnego nicruchomoscei, wykazujgcej po stronie przychodéw kwotg 10 416 000 zlotych,
a w kosztach kwote 9 588 971,89 zlotych.

III. Zobowigzania warunkowe i hipoteki

Zobowigzania warunkowe zabezpieczone na majatku zostaly szczegdtowo ujgte w punkeie 20-tym
Informacji dodatkowej: zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki.

Niepotwierdzony przelew wierzytelnosei z tytulu sprzedazy i dostaw $rodkéw obrotowych Spétki na

kwote nie nizszg niz 2 000 000,00 ztotych, dotyczy umowy kredytowej ar U0002022876743.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o§wiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczqce okresu
od | styczania 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, ktore nie zostalyby wwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia, zostala sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny z uwzglgdnieniem
wymogdw zawartych w art. 48 ust.1 ustawy o rachunkowosci.
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